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PARANA, |27 JUN 2012

M.EH.F

VISTO:

El Decrelo N° 1851/12 MEHF que crea el Programa de Emision de Lelras del
Tesoro de la Provincia de Enfre Rios, denominado “Lelras ER vio, 2012" v

CONSIDERANDOQ:

Que dicho Programa se encuadra en &l Articulo 67° de la Ley N° 5.140 (TO
Decrato N° 404/95 MEOSP), modificado por Ley N° 10.111, que facullo al Poder
Heculive para autorizar lo emision de Lelras del Tesoro, u olro lipo de obligaciones
negociables o instrumentos financiercs, en pesos © su equivalente en moneda
exiranjera, pora cubrir diferencios estacionales de caja denlro del ejercicio, y a
alectar en garanlia y/o cesion los derechos de la Provincia provenienles de las
sumas o perciblr por el Régimen de Copartficipocion Federol de Impuestos
Nacionales Ley N° 23.548, de acuerdo a lo establecido por los Arficulos 1°, 27 y 3° del

Acuerdo Nacion Provincias ratificodo por Ley N* 25,570 o aquel que en el fuluro lo
sustituya;

Que el Arliculo 1° del Decreto N* 1851/12 MEHF establece la Emision de
Letras del Tesoro de la Provincia de Enfre Rios, con vencimiento hosla el 31 de
diciembre de 2012, denominado “Letras ER vio, 2012", por un volor nominal en
circulacion de hasia Pesos Trescientos Selenta Millones ($370.000.000] o su

equivalente en olras monedaos, a emilirse bajo los 1&mines y condiciones generales
alll descriptos;

Que a su vez el Arficulo 2° det cilado Decreto dispuso que el Ministerio de
Economia, Hacienda y Finanzas lendrd a su cargo delerminar la conveniencia y
oportunidad para lo emision de las “"Lefras ER vio. 2012": definir sus lérminos y
condiciones parficulares; diclor los normas  reglamentarias,  oclaratorias,
interpretativas o complementorios que requiera la operaloria Y la debida
instrumentacion de lo eslablecido en diche Decreto; y resolver cualguier cuestion
que luere necesaria para la implementacion del Programa, respelando los ferminos
y condiciones generales establecidos en su Artlculo 1%

Que asimismo el Articule 3° del referido decrelo faculta a esle Ministerio de
Economia Hacienda y Finanzas y/o a lo Secrelaria de Haclenda para lo
celebrocion y suscripcion de la lotdlidod de los acuerdos y/o conlfratos  y/o
documenlacién que resullen necesarios para su implemenlacion, instrumeniacian,
cotizacion, negociacion, colocacion y seguimiento de las emisiones de las "Lelras
ER vlo. 2012" que se reclicen bajo el Programa, incluyenda la suscripcion de los
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Cerlificados Globoles que documenten las “Lefras £R vie. 2012" y la determinacion
de las condiciones de colococién y adjudicacién, tales como el monlo y la tasa de
emision de cada Serie y/o Clase, v para el adecuado cumplimiento de o previsto
en dicho Decreto;

Que por Decreto N* 1183/12 MEHF se dispuso el llamado a Liciaclién Piblica
para la confratacion de una o mas Instituciones financieras y/o bancarias, y/o
sociedades de bolsa, para prestar los servicios de estructuracion y colocacion de
fitulos publicos da corto y/o mediano y/o de largo plazo, por el monto de hasta
Pesos Quinientos Millcnes ($  500.000.000), o su equivciente en ddlares
ssladounidenses u olra moneda exlranjera; vy adicional vy opcionalmente un
programa de emision de Letras del Tesoro u ofro lipo de obligaciones negociables o
instrumentos financieros de corto plazo para cubrir diferencias estacionales de caja;

Que mediante Decreto N°® 1559/12 MEHF se adjudicé dicho proceso al
Banco de Valores S.A. conjuntamente con el Nuevo Banco de Enfre Rios S.A. (los
“Adjudicatarios"), por resullar la oferta mas convenlente a los Intereses del Estado
Pravincial;

Que en lecho 11 de junio del comiente se ha suscripto el pertfinenle confralo
entre el Goblemo de lo Provincio v los Adjudicatarios;

Que los Adjudicatarios, leniendo en consideracion las condiciones ocluales
del mercado, entienden oportuno y conveniente Instrumentar la emision de la Serie
| de las "Lefros ER vio. 2012 por un importe de hasta valor nominal de Pesos
Cincuenia Millones (V/N$ 50.000.000), conformada por tres Clases;

Que atento a o eslablecido en el Decreto N* 1851/12 MEHF, comesponde o
esle Ministeric oulorizar la misma y definlr los términos y condiciones particulares
aplicables a las "Letras ER vio. 2012" - Serie |, en base a las sugerencios presenladas
por los Adjudicatarios;

Por ello;

EL MINISTRO DE ECONOMIA, HACIENDA Y FINANZAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Disponer la emision de lo Serie | de los “Letras ER vio. 2012" por un
imporie de Valor Nominal Pesos Cincuenta Millones (V/N$ 50.000.000). bojo =l
Programa creado medionte Decreto N° 1.851/12 MEHF, o emitirse en fres Clases
denominadas A, B y C, conforme a los léminos y condiciones particulares
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consignadas en el Anexo |, gue como odjunto lorma parte inlegranie de la
presente Resolucion,

ARTICULO 2°.- Establecer que lo Secreturic de Hacienda tendra o su cargo la
aprobacidn de los términos y condiciones definitivos de cada una de las Clases,
incluyendo sin fimilacién la ampliocién del monto de lo Serie, instumentar la
garantia establecida para la Serie medianie la nofificacion notarial a efectuar a los
organismos que correspondan y la celebracion de un contrato de agencia de lo
garantia con Banco de Valores 5.A., deferminar ias condiciones de colocacion, el
precio de corte pora las Clases A y B y el Margen para la Ciase C, suscribir el
cerfificado global que documenta cada Clase, y suscribir cuclguier tipo de
documento, y lo realizacién de los demas actlos necesarios a efeclos de la
colocacion de la Serie, incluida la emision de un prospecto si asi fuera solicitado por
los colocadoras, y suscribir y hacer publicaor los avisos que fueran menesier, y
celebrar cuantos mas aclos fueran necesarios.

ARTICULO 3°.- Determinar que la Secretaria de Hacienda, realizard las tromitacionas
y actos para obtener la autarizacidn de cotizacion en lo Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y de negociacién en 2l Mercado Abilerto Electronico S.A.; dichas
framitaciones podran eslar o carge de olres funcionarios provinciales ©

representantes de los Adjudicatarios, para lo cual sertn debidamente qutorizados
por la Secrelario de Haclenda.

ARTICULO 4°- Las erogaciones en concepto de interés que se devenguen por la
colocacién de las lelras, se imputardn con cargo o la cuenta Direccion de
Administracion 963, Caracter 1, Jurisdiccion 90, Subjurisdiccion 00, Enfidad 0000,
Programa 16, Subprograma 00, Proyecto 00. Actividad 01, Cbro 00, Finalidad 5,
Funcién 10, Fuente de Financieamientol 1, Sub Fuente 001, Inciso 7, Parfida Principal

|. Parfida Parcial 1. Subparcial 7902, Departamenlo 84, Ubicacion Geogrdfica 07
del Presupuesto vigenle,

ARTICULO 5°.- Registrar, comunicar, publicar y archivar,
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ANEXO |
“Letras ER vio, 2012" - Serie |

CONDICIONES COMUNES A TODAS LAS CLASES

Identificacion de la Serie Serie |.

Identificacién de las Clases | Clases A, By C.

Valor nominal fotal de fodas | Pesos Cincuenla Millenes ($ 50.000.000),
las Clases
Vencimiento Cada Clase vencera en una canlidod de dios a
contar desde la Fecha de liquidacion [siendo
ésta el primer dia habil posterior al cieme det
periodo de colocacion en que ha de infegrarse
el precio de suscripcion). La fecha de
Liquidacién, ko fecha de vencimienlo y los
fechas de pago de servicios de cada Clase se
dardn a conocer medionle aviso de resullade
de colococion que se publicard en el boletin
diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Alres

(la "BCBA").
Valor nominal unitarie y Pesas Un Mil [$ 1.000).
unidad minima de
_negociacién
Garanfia Recursos provenienies de las sumos a percibir
por el Régimen de Coparlicipacion Federal de
Impuestos Naclonales Ley N° 23.548, de acuerdo
a lo estoblecido por los Articulos 1°, 2° y 3° del
Acuerdo Nacion Provinclos rafificado por Ley N°
25570 o aguel que en el luluro lo sustituya
cedidos pro solvendo por un porcentaje maximo
de afeclocion de la copaorlicipacion del
vainficinco por ciento (25%).
_Agente de la Garantia Banco de Valores S.A.
Amortizacion Al vencimiento,
Pagos El pago de las obligociones provenientes de lo

Serie se considerard cumplido en el momento en
que se fransfiera o Cajo de Valores S.A. los
importes comespondientes para su acreditacion
en las respectivas cuentas de los lenedores de
las “Letras ER vio. 2012" con derecho al cobro. i
la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabi,
quedara pospuesio al siguiente Dio Habil. sin que
se devenguen inlereses scbre dicho pogo por el
¢ los dias que se posponga el vencimienlo.
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Dig Habil

Se entenderd por "Dia HALI" cualquier dia de
lunes o viemes, salvo aguellos en los que los
bancos estan obligadas a cemar an la ciudod de
Parand, Provincia de Entre Rios, o en la ciudad
Auténoma de Buenos Aires,

Fecha de devengomiento de
los intereses moratorios

Los Intereses moratorios se devengaran desde el
vencimiento, respecto del monto impago.

Forma

Cada Clase estaord documentada en un
cerfificado global permanenle deposilodo en
Caoja de valores S.A.. Los inversores no lendran
derechc @ exigh lo enfrega de Iaminas
individuales, por lo que todos las transferencias
se reglizoran a fraves del sistema de depdsito
colectiva.

Rescaote anticipado

Cada Close podrd ser rescalada total o
parcialmente antes de la lecha de vencimiento,
por hasta el importe de capital que se resuelva
mas los intereses devengados - en su caso -
hasta la fecha de pago (el “"Vaolkr de
Reembolso"). La resolucion sera publicada en el
Boletin de la BCBA, Tal publicacidn conslituira
nofificacidn suficiente para los inversores. B Valor
de Reembolso se pagard en un plazo no mayor
a treinta dios desde la publicacion del aviso
comespondienie.

Negociacién

Cotizard en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y evenluaimenle se negocioran en el
Mercado Ablerto Eecirdnico S.A.

' Agenle Financiero

Muevo Banco de Enfre Rios 5.A,

Tratamiento impositive

Tendran los exenciones imposilivas dispuesias
por las leyes y reglamentacionas vigentes en lo
materia,

CONDICIONES DE EMISION DE CADA CLASE

CLASE A
Valor nominal Hasta pesos Veinle Millones ($ 20.000.000).
Vencimiento A los cuarenta y fres (43) dias contados desde la
Fecha de Liquidacién.
Interés moratorio

Una vez y media ei interés implicilo en el precio
de suscripcion por la colocacion a descuento,

Colocacion. Freclo de
Suscripeién

se colocaord a descuento medianie el sistema de
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ficitaciéon de precio conocido en el mercado
como “Subasta Holandesa", conforme al rango
de los precios ofrecidos en los oferlas de
suscripcion  en el tramo compefifivo. Se
contempiard un frama competitivo en el que los
oferentes deberdn indicar el precio ofertado, ¥
dos framos no competitivos (uno para
Interesados personas fisicas y ofro para personas
juridicas). EH procedimiento se indicard en el
aviso de llamado a suscripcién que se publicara
en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires,

Supuesto de incumplimiento

En caso de falta de pago fotal o parcial en la
fecha de vencimiento, el Agents de la Garanlia
declarard el incumplimiento y ejecutara la
garantia, a fin de aplicar los recursos afeciados
al pago de lo adeudado.

CLASEB

Valor nominal

Hosta pesos Veinle Millones ($ 20.000.000).

Vencimiento

A los setenta y cuatro (74) dias contados desde
la Fecha de Liquidacidn.

interés moratorio

Una vez y media el interés implicito en el precio
de suscripcion por la colococion a descuento.

Colocacién. Precio de
Suscripcion

Se colocard a descuenio mediante el sistema de
licitacion de preclo conocido en e mercado
como "Subasta Holandesa”, conforme al rango
de los precios ofrecidoz en los oferfas de
suscripcion  en el framo  competitivo, Se
contemplard un tframo competitivo en el que los
alerentes deberdan indicar el precio oferfado, v
dos: framos no compelitives (uno para
Inferesados personas fisicos y olro parg personas
juridicas). El procedimiento se indicard en el
aviso de llomado a suscripcidn gue se publicard
en ef Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires,

Supuesto de incumplimiento

En coso de lolta de pogo lolol o parcial en la
fecha de vencimiento, &l Agenle de lo Garantia
declarard el incumplimientio y ejecutard la
garantia, a fin de aplicar los recursos afectados
al pago de o adeudado.
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CLASEC
Valor nominal Hosta pesos Diez Millones [$ 10.000.000).
Vencimiento A los cienlo fres (103) dias contodos desde la
Fecha de Liquidacion.
Servicios de Interés Se pogoran el 24 de ogosio de 2012 y en lg

fecha de vencimientc de la Sere, B inlerés
equivaldra a la Tasa Badlar Bancos Privades mas
uno canfidad de puntos adicionales a
determinar al cierre del periodo de colocacion
el "Margen"), devengado desde: (9] lo Fecho
de Liguidocion (inclusive] hasia la fecha de
pago del ptimer servicios (exclusive) y (b) desde
la fecha de pago de lo primera cuola de
intereses  [inclusive}] hasta la lecha de
vencimento de lo Clase (exclusive] -para el
segundo servicio- (cada uno un “Periodo de
Interés”). B inlerés se calculard considerondo
para su calculd los dias  eleclivamenle
franscurridos.

Tasa Badkor Bancos Privados se define como el
promedio de lasas de interés para colocaciones
a plazo ljo en bancos privados en pesos por un
plazo de enlre reinlo (30) y treinta y cinco (35)
dias para operaciones por un montoc mayor a un
millon de pesos, elaborada y publicada por el
Bonco Cenfral de la Republica Argentino
[“BCRA"). Se tomard el promedio aritmético
simple de la Tosa BADLAR de Bancos Privados,
colculodo desde los diez (10) dias hablles
anteriores ol inicic de cada Periodo de Interés y
hasta los diez [10) dics hdbiles anteriores al
vencimiento de cada servicio de interés. En coso
que lo Tasa Badlar Bancos Privados dejore de ser
informada por el BCRA, se fomord: (i) la loso
sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados que
informe el BCRA o [ii) en coso de no existir o no
informarse la tasa sustitulo indicada en i)
precedente, el Agente de Cdlculo calculara la
Tasa Badlar considerando el promedio de lasas
informadas para depdésitos a plazos fijo en pesos
por un monto moyor a un millon de pesos por
periodos de enlre 30 y 35 dias de los cinco (5)
primeros bancos privados de ko Argentina. Para
elegir los cinco (5) primeraos bancos privodos se
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considerara el Ulfimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

Interés moratorio El mismo ascenderd a una vez y media el inlerss
compensalorio.
Caoducidad de Plazos Lo falla de pago fotal de la primera cuola de

interés mantenida durante 5 [cinco) Dias Habiles
implicaord de pleno dereche lo caducidad de
plazos y se hard exigible el copital junto con los
intereses devengados hasta la lecha de
caducidad de plazos, mas los  infereses
moratorios hasta su efective pago.

Agente de Cdlculo E Agente Financiero, que tendrd a su cargo el
calculo del interés compensatorio a pagar, en su
caso de io lasa sustituliva de la Tasa Badiar
Boncos Privados, y en su caso del Interés

moratornio.
Colocacién. Precio de Se licitard el Margen mediante el sistemo de
Suscripcion licitacidn de precio conocido en el mercado

como "Subasta Holandesa" conforme al rango
de los Mdargenes ofrecides en los oferlas de
suscripcidn  en & tramo compelitivo. Se
contemplard un framo competitivo en el que los
oferentfes deberdn indicar el Margen ofertado, y
dos fromos no compefiivos (uno paro
Interesados personas fisicas y ofro para personas
juridicas). El procedimiento se indicard en el
aviso de llomado a suscripcién que se publicard
en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Ajres,

Supuesto de incumplimiento | En caso de (a) verificarse la caducidad de
plazos, o (b) falta de pogo lolal o parcial de los
servicios pogaderos y exigibles en la fecha de
vencimiento, el Agente de la Garantia declarara
el incumplimiento y ejecutard la garantia, a fin
de apiicar los recursos atectodos al pago de lo
adeudado.




